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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Phillip Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriig

Phillip Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile 01 Ocak
— 31 Aralik 2024 hesap donemine ait; kir veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de ddhil olmak tizere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlai Kurumu (KGK) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiirttiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine [igkin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagmmsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigt ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in stireklilizini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi; siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin SorumIluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 5nemli yanlishk igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek basma veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinn bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul dlgtide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiritillen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “tnemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh
onemli bir yanhisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshg: tespit edememe riskinden
yiiksektir).

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu gériis diginda bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini
sona erdirebilir.

o Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagmmsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularmi iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hikkiimlere uygunluk sagladigimizi fist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa
onlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari désneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina jzin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarn, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’min 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca, Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2024
hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmn, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamuistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincli fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yilriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Erdogan Basarslan’dir.

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri Anonim Sirketi
An Independent Member of Baker Tilly International

Erdogan-Basarsian
Sorumlu Denetgi

05 Mart 2025
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PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2024 TARIHi iTIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar
ARA TOPLAM

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot  Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2024 31.12.2023

6 29.906 660

7 81.729.214 43.583.810
10 3.737.698 761.200
10,37 3.465.716 761.200
10 271.982 -
11 139.325 26.344
11,37 34.201 12.474
11 105.124 13.870
15 401.733 112.377
25 - 137.157
86.037.876 44.621.548

86.037.876 44.621.548

18 384.279 75.919
18 2.362.904 1.857.124
19 49.762 74.953
49.762 74.953

2.796.945 2.007.996

88.834.821 46.629.544




PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2024 TARIHi iTIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar

[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

liskili Taraflara Diger Bor¢lar

iskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Donem Kar1 Vergi Yiikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
ARA TOPLAM

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklart
Sermaye Avansi
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar:
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari
Net Donem Kar1 veya Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
31.12.2024 31.12.2023

8 343.495 63.930
10 577.811 207.201
10,37 - -
10 577.811 207.201
20 1.150.548 805.499
11 449.709 104.707
11,37 - -
11 449.709 104.707
35 2.364.147 -
24 223.120 32.745
24 223.120 32.745
5.108.830 1.214.082

5.108.830 1.214.082

8 1.169.340 557.039
22-24 285.427 147.538
22-24 285.427 147.538
35 115.036 103.272
1.569.803 807.849

82.156.188 44.607.613

27 70.000.000 32.000.000
27 56.995.611 42.562.637
27 - -
27 (76.231) (50.205)
27 (76.231) (50.205)
27 11.093 11.093
27 (29.915.912) (16.641.053)
27 (14.858.373) (13.274.859)
82.156.188 44.607.613
88.834.821 46.629.544




PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttm tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Hasilat, Net
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESI
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri

Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

[lisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Bagimsiz

Dionot Denetimden Denetimden
P Geemis Gecmis
Cari Donem  Onceki Dénem

01.01.2024 01.01.2023

31.12.2024 31.12.2023

28 29.913.088 5.251.454
28 (5.997.516) (1.684.881)
23.915.572 3.566.573

29,30 (37.393.050) (14.767.874)
29,30 - -
31 33.788.675 7.824.125
31 (18.320) -
20.292.877 (3.377.176)

32 - 1.757.416
32 (1.315.985) -
18.976.892 (1.619.760)

33 - -
33 (269.855) (101.272)
34 (28.391.922) (11.356.166)
(9.684.885) (13.077.198)

35 (5.173.488) (197.661)
35 (5.112.212) -
35 (61.276) (197.661)
(14.858.373) (13.274.859)

17 - -
(14.858.373) (13.274.859)




PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK-31 ARALIK 2024 ARA HESAP DONEMINE AiT
DiIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Déonem Onceki Dénem
Notlar 01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023
DONEM KARI / (ZARARI) 36 (14.858.373) (13.274.859)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (26.026) (43.611)
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari 24 (37.180) (62.929)
Kar.Veye.l Zgrarda Yemden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli 11.154 19.318
Gelire Iliskin Vergiler
- Dénem Vergi Geliri/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 35 11.154 19.318
DiIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI) (26.026) (43.611)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) (14.884.399) (13.318.470)
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagilimi: (14.884.399) (13.318.470)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari (14.884.399) (13.318.470)



PHILLIiP PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

s . Sermaye Tanimlanmis Fayda Kardan Gecmis Net Dénem
Odenmis Sermaye 5 Ayrilan -
Sinirh Denetimden Ge¢mis Cari Donem Notlar S Diizeltme Planlar1 Yeniden Ol¢iim Yillar Kar / Kan/ Ozkaynaklar
ermaye Avansi Kisitlanmis
Farklan Kazanclary/Kayiplari Yedekler Zararlan Zaran
01.01.2024 itibariyle bakiyeler (Donem Basi) 27 32.000.000 42.562.637 - (50.205) 11.093 (16.641.053) (13.274.859) 44.607.613
Transferler 27 - - - - (13.274.859) 13.274.859 -
Toplam Kapsaml Gelir - - - (26.026) - - (14.858.373) (14.884.399)
Dénem Kari (Zarary) - - - - - - (14.858.373) (14.858.373)
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - (26.026) - - - (26.026)
Sermaye Artirimi 27 38.000.000 14.432.974 - - - - - 52.432.974
31.12.2024 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 27 70.000.000 56.995.611 - (76.231) 11.093 (29.915.912) (14.858.373) 82.156.188
Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Karlar
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler
2 . Sermaye Tanimlanmis Fayda Kardan Gecmis Net Donem
2 Odenmis Sermaye o Ayrilan --
Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis Onceki Donem Notlar S Diizeltme Planlar1 Yeniden Olgiim Yillar Kar / Kan / Ozkaynaklar
ermaye Avansi Kisitlanms
Farklan Kazanclari/Kayiplan Yedekler Zararlan Zaran
01.01.2023 itibariyle bakiyeler (Dénem Bas1) 27 7.500.000 25.529.351  3.129.246 (6.594) 11.093  (6.342.800) (10.298.253) 19.522.043
Transferler 27 1.300.000 - (1.300.000) - - (10.298.253)  10.298.253 -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (43.611) - - (13.274.859) (15.318.470)
Dénem Kari (Zarary) - - - - - - (13.274.859) (13.274.859)
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - (43.611) - - - (43.611)
Sermaye Artirimi 27 23.200.000 17.033.286 (1.829.246) - - - - 38.404.040
31.12.2023 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 27 32.000.000 42.562.637 - (50.205) 11.093 (16.641.053) (13.274.859) 44.607.613

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmigtir)

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI

Donem Kary/Zarari

Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile lgili Diizeltmeler

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) ile lgili Diizeltmeler
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler
Parasal kazang / (kayip)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

Iligkili Taraflardan Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis)

Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artig)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler

Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki

Artis (Azalig)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Vergi Odemeleri/ladeleri
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsanminda Yapilan
Odemeler
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarmin Edinimi
i¢in Yapilan Nakit Cikiglart
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikiglar

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarin Thracindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar:
Alman Faiz
Odenen Faiz
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
NAKITTEKI ENFLASYON ETKIiSi
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Cari  Geemis Onceki

Donem Doénem

Notlar 01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023

(7.158.659) (858.929)

(14.858.373) (13.274.859)

7.516.584 12.140.936

18 1.592.722 318.874
24 100.709 68.465
24 190.375 (8.904)
33 (9.454.035) (3.234.973)
7 1.315.985 (1.757.416)
35 5.173.488 197.661
8.597.340 16.557.229

(2.318.174) 434.208

10 (2.704.516) (296.313)
10 (271.982) 1.464
(21.727) (12.474)

(91.254) 3.468

15 (289.356) (112.377)
10 370.610 105.950
20 345.049 664.375
11 345.002 80.115
2.501.304 (159.214)

25 2.501.304 (131.640)
- (27.574)

(39.861.382) (26.847.486)

7 (39.461.389) (26.749.253)
18 (399.993) (22.867)
18 - (75.366)
47.049.490 26.395.696

27 38.000.000 23.200.000
(404.545) (39.277)

9.723.890 3.336.245

(269.855) (101.272)

29.449 (1.310.719)

29.449 (1.310.719)

6 660 3.119.740
(203) (1.808.361)

6 29.906 660



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01 Ocak — 31 Aralik 2024 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi - aksi belirtilmedikge - Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanligi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarmin katilma paylari1 dahil olmak {izere fon katilma paylar: ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 19 Ekim 2020 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’na bildirimde bulunmak ve
Kurulun portfoy yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip
olmak sartryla, Kurulun yatirrm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde; sermaye
piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmeti sunulmasi, sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim
arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi ve genel tavsiyede bulunulmasi ve servet yonetimi ve finansal planlama
yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in, 28.04.2021 tarihli “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” bulunmaktadir.

28.06.2021 tarihinde KAP’ta bildirildigi iizere Sirket’e Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 25.06.2021 tarihli ve E-
12233903-305.01.01-7830 sayil1 izin yazist Para Piyasasi Semsiye Fonu kurulusuna izin verilmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu’na bagli Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun katilma
paylar1 Eyliil 2021 dénemi itibariyla satilmaya baglanmistir.

04.11.2021 tarihinde KAP’ta bildirildigi iizere Sirket’e Sermaye Piyasast Kurulu’nun 06.08.2021 tarihli ve E-
12233903-305.01.01-9488 sayil1 izin yazist Hisse Senedi Semsiye Fonu kurulusuna izin verilmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Semsiye
Fonu’nun katilma paylar1 Kasim 2021 donemi itibariyla satilmaya baglanmistir.

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 31.12.2021 tarihli ve E-12233903-305.01.01-15203 sayil izin yazist ile Phillip
Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulusuna izin verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 25.08.2023 tarihli ve E-12233903-305.01.01-41340 say1l1 izin yazist ile Phillip
Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon kurulusuna izin verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 26.09.2023 tarihli ve E-12233903-305.01.01-42567 sayili izin yazist ile Phillip
Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (D6viz) Fon kurulusuna izin verilmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (Ddviz) Fon
katilma paylar1 Ekim 2023 donemi itibariyla satilmaya baglanmustir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon’a bagli Phillip Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu katilma paylart Ocak 2024 donemi itibariyla satilmaya baslanmaistir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup, sirket merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sok. Nida Kule Apt. No: 7-9/16 Sisli /
Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in paylarinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran pay sahipleri ve pay oranlar1 asagidaki gibidir.

31.12.2024 31.12.2023

Pay Pay Pay Pay

Pay Sahibi Oram (%) Tutari Oram (%) Tutari
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 100  70.000.000 100  32.000.000
Toplam 100  70.000.000 100  32.000.000

Sirket’in sermayesi, beheri 1,00 Tiirk Lirast degerinde 70.000.000 paya ayrilmis toplam 70.000.000 Tiirk Lirasi
degerindedir. Bu paylarin tamami1 nama yazilidir.
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Sirket Yonetim Kurulu 04.03.2024 tarihli ve 2024/03 no’lu yonetim kurulu karart ile sermayesinin 13.000.000 TL
nakden olmak suretiyle 32.000.000 TL’den 45.000.000 TL’ye artirilmasina oy birligiyle karar vermistir. Artirilan
13.000.000 TL’nin tamami PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden 6denmistir. Sermaye artist
02.07.2024 tarih ve 11113 sayili ticaret sicil gazetesi ile tescil edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 03.07.2024 tarihli ve 2024/22 no’lu yonetim kurulu karari ile sermayesinin 25.000.000 TL
nakden olmak suretiyle 45.000.000 TL’den 70.000.000 TL’ye artirilmasina oy birligiyle karar vermistir. Artirilan
25.000.000 TL’nin tamami PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden ddenmistir. Sermaye artist
06.09.2024 tarih ve 11159 sayili ticaret sicil gazetesi ile tescil edilmistir.

Sirket’in pay senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir.
Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla ortalama personel sayis1 12°dir. (31 Aralik 2023: 7)
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

01 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap donemine ait finansal tablolar, 05 Mart 2025 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan
onaylanmustir.

Bagh Ortakliklar / istirakler

Sirket’in dénem sonu itibariyla istirakleri bulunmamaktadir.
2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup, Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yuriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (“TMS”) esas alinmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Ayrica iligikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve KGK’nin 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili karariyla onaylanarak
yayimlanan 2016 TMS Taksonomisi’ne ve 2019, 2022, 2024 yilinda revize edilen TMS Taksonomisi’ne uyguin
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunum
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir. (Sirket’in finansal tablolarindaki rakamlarin kurus
haneleri tamsayiya yuvarlanmustir.)

2.02 Yiiksek Enflasyon Déonemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamigtir. TMS 29, gecerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak iizere,
finansal tablolarinda uygulanmaktadir.
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S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal
tablolar, bu para biriminin bilanco tarihindeki satn alma giiciinde hazirlanmistir. Onceki dénem finansal tablolar
da kargilagtirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarini da, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin
alma giicii esasina gore sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarint uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin,
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait y1llik finansal raporlarindan baslamak iizere TMS
29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 31
Aralik 2024 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari
asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Uc Yillik Bilesik Enflasyon Oran
31 Aralik 2024 2.684,55 1,00000 291%
31 Aralik 2023 1.859,38 1,44379 268%
31 Aralik 2022 1.128,45 2,37897 156%

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme isleminin ana unsurlari
asagidaki gibidir:

e TL cinsinden hazirlanmis cari dénem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade
edilmekte olup dnceki raporlama doénemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi sonundaki satin
alma giicline gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

e Parasal varlik ve yikiimlilikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin,
geri kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astig1 durumlarda, sirastyla TMS 36 Varliklarda
Deger Diisiikliigli ve TMS 2 Stoklar hiikiimleri uygulanmaktadir.

e  Finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik
ve ylkiimlilikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilari kullanilarak diizeltilmistir.

e Finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar
disindaki kapsamli gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk
olarak yansitildiklar1 donemler {izerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

e Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, konsolide gelir
tablosunda net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari) hesabina kaydedilmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmast durumunda, yapilan onemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
Sirket’in cari ve dnceki donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.05 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
31.12.2024 Finansal Durum Tablosu 31.12.2023 finansal durum tablosu ile 01.01.2024-31.12.2024 Kar veya Zarar

Tablosu, Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akim Tablosu ve Ozkaynak Degisim Tablosu 01.01.2023-
31.12.2023 karsilastirmali olarak sunulmustur.
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2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

TMS/TFRS kapsaminda nuhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin
veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yilikiimliiliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarmin degisimi nedeni ile yapilmas: gereken
diizeltmeleri igerir. Yine TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya
gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

TMS/TFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢iilmesi, sunulmasi ve aciklamasi
sirasinda ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, dnemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansint veya nakit akislarini yanls gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasitli yapilmis 6n bir hatay:
iceriyorsa, muhasebe standartlarma uygun degildir. TMS/TFRS kapsaminda cari dénemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan dnce saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar,
sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda TMS/TFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar karsilastirmali
bilgilerde izleyen donemlere iligkin finansal tablolarda diizeltilir.

2.07 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, gelecek
donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarim Seri: II, No: 14.1 say1li “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne
uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar
asagidaki gibidir:

Finansal araglar

2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmast, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir.
2.09.01 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat

Ucret ve Komisyon Gelir ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlar1, portfdy yonetim komisyonlari, hizmet gelirleri tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Giderleri
Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri vadeli mevduat faiz

gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igermektedir.
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2.09.02 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar disiilerek gdsterilmistir.
Kullanima hazir hale getirmek icin katlanilan masraflar da dahil olmak iizere, mali tablolarda maliyet degerleri
iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsilig1 diistilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle
deger diistis karsilig1 ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda
bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar yada zarar gelir
tablosuna intikal ettirilmektedir.

Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali dmriine gére belirlenen
oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrilmistir. (Not 19).

Cinsi Oran Aralig

(%)
Demirbaglar 20%
Ozel Maliyetler 20%

2.09.03 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢tkmast halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini asmasi
durumunda deger diisiikligi karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢cin gdzden gegirilir.

2.09.04 Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Sirket, kiraya konu olan varliklarin sahipliginden kaynaklanan risk ve getirilerden dolayi, kiraya konu olan
varliklari, finansal kiralama islemleri olarak smiflandirmistir. Finansal kiralama yolu ile elde edilen sabit
kiymetler Sirket’in bilangosunda, ilgili varliklarin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinden disiik olani {izerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama ddemelerinin bugiinkii
degeri tutarinda bir yiikiimliiliikk olarak izlenir.

Bilancodaki finansal kiralama yilikiimliiliigii anapara geri 6demeleri yolu ile azaltilirken, kira ddemelerinin
finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama
sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Sirket kirac1 sifatiyla operasyonel kiralama (makine/gayrimenkul kiralama) islemleri gerceklestirmektedir.
Kiralayanin malm tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Sirket’in 2024 donemine ait Kira gideri bulunmamaktadir. (2023:
Bulunmamaktadir)

Kiraci Olarak Sirket:

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir. TFRS 16, 12 aydan uzun
vadeli kira sozlesmelerine iligkin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degeri
olarak hesaplanmig olan “Kira ylikiimliiliigi” tutarinin bilangonun pasifinde, kira yiikiimliiliigline esit bir tutarin
ise “Kullanim Hakki Varliklar1” olarak muhasebelestirilen tutar sézlesme siiresine gore amortismana tabi
tutulmaktadir.

Sirket, bir s6zlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tagiyip tasimadigini ya da kiralama islemi
igerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir
kiralama islemi icermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarma bir kullanim hakk1
varlig1 ve bir kira yiikiimliiligii yansitir.
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Kullanim Hakk Varliklar

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

Kira ylikiimliiliigliniin ilk 6l¢tim tutari,

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

e Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diisiilmiis ve kira yiikiimliliigiiniin yeniden
Ol¢iimiine gore diizeltilmis maliyet {izerinden Slger.

Sirket, kullanim hakk: varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kiralama Islemlerinden Borclar

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri lizerinden 6l¢er. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki
zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in
alternatif bor¢lanma faiz oranimi kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira ylikiimliiliigliniin 6l¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan
O6demelerden olusur. Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii agagidaki sekilde
Olger:

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iligkin faiz, kira ylikiimliliigliniin kalan bakiyesine
sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

Kiraya Veren Olarak Sirket:
Finansal Kiralama

Sirket’e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini ngdren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya esas s6z konusu varligin, rayic degeri ile kira demelerinin
bugiinkii degerinden kii¢iik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi
isleme konulur. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir.

2.09.04 Finansal Aracglar

Finansal bir varlik veya finansal bir yikiimliiliik, sadece finansal araca iligkin sézlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alim: veya satimi, islem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, s6zlesmeye baglh sartlara ve ilgili is modeline
baglidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar digindaki bir finansal
varlik veya finansal yilikiimliiliik ilk defa finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden Ol¢iilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliklerin ilk
6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siiflandirilacagi, sdzlesmeye bagli nakit
akislarin ozelliklerine baglidir.
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TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir.
Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar diistildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti

ile 6lgiilen finansal varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
simiflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev trtinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir.

Itfa edilmis maliveti ile dlciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
igceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak
smiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden
kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varhigm satilmasini amaglayan
ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarmna yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel tizerinden;
sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul krymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gergeklesmemis
kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda
gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalart
durumunda ger¢ege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina
yansitilmaktadir.

Geri alim ve satim sdzlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan ytikiimliilik
miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri
alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo iglemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

13



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01 Ocak — 31 Aralik 2024 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi - aksi belirtilmedikge - Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alimmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin
temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore
agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan &zkaynak
araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zarariin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger diisiikligii zarar1 deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger diisiikliigli hi¢cbir zaman
mubhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutari asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger
diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklari

Sirket’in gelecege doniik olarak nakit akig beklentisi i¢inde olmadigi ticari alacaklari aktiften silinmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve Onemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagim1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
diistikliigiine ugramadig1 durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin
zarar karsiliklar1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan Sl¢tilmektedir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasi takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disiikliigii karsiligindan diisiilerek esas

faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Finansal yukiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirtlir. Sirket’in tiim borglart
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlillikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
ylikiimliliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yikimliiliikkler

Diger finansal ylkiimliliikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile tiirev tiriinler

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibartyla agirlikli olarak vadeli doviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne dayali
kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amacl pozisyonlarin piyasa
dalgalanmalarindan korunmasi amactyla zaman zaman vadeli doviz alim-satimi ve futures islemlerine
bagvurulmaktadir. Diger taraftan alim-satim amacli doviz ve menkul kiymete dayali vadeli islemler de yapilmakta
olup, miisteriler adina yapilan vadeli islem aracili1 da gergeklestirilmektedir. Finansal durum tablosu tarihi
itibartyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile
degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Nakit akis riskinden korunma

Bir tiirev araci kayitlara alinmis bir varligi, yiikiimliiligii veya kar veya zarar etkileyecek gerceklesme ihtimali
yiiksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akiglarindaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak
tasarlandiginda; tiirev aracinin gergege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirilir ve 6zsermaye altinda riskten korunma rezervlerinde gosterilir. Tiirevin gercege uygun
degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar igerisinde birikmis olan
tutar, varlik kayit altina alinirken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar igerisinde
birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarar1 etkiledigi donemle ayn1 donemde kar
veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Eger finansal riskten korunma araci artik finansal riskten korunma
mubhasebesi ile ilgili kosullar1 saglamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi
veya islemden kaldirilmasi durumunda riskten korunma muhasebesinden ileriye doniik olarak vazgegilir. Eger
tahmini iglemin gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye
kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal
durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini1 veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin
konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal
yiikiimliiliikleri ancak sdzlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar
ise kayittan ¢ikartir.

2.09.05 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlart
gelir tablosunda yer almaktadir.

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
ylikimliiliikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklari olustuklart donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.09.06 Pay Basina Kar / Zarar

Pay bagina basina kar, net karn ilgili donem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine bolinmesiyle tespit
edilir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini paylarin1 gecmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmis paylar olarak sayilir.
Dolayisiyla, pay basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.09.07 Raporlama Donemi Sonrast Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmast veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.09.08 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasmin muhtemel olmasi ve séz konusu
ylikiimliliik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yikimliliik, karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amactyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliiliikk olarak isleme
tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliilik, giivenilir tahmin yapilmadigir durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagl yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda géstermektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeye 16uhas ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimnin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.09.09 iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket’in ortaklari, iist diizey yoneticileri ve yonetim kurulu tiyeleri, yakin aile
iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmistir.

[liskili taraflarla gerceklestirilen detayli agiklama Not:37°de verilmistir.

2.09.10 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Hiikiimet tegvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili makul
bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler kargilamalari beklenen maliyetlerle eslesecek
sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hiikiimetin sagladigi tesviklerden elde edilen gelir uygun
bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

2.09.11 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari Verqi

Cari yi1l vergi ylikiimliiligli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir.

Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan

farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide
yasallagsmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlart
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasallagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda
varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar
veya zararl etkilemeyen gecici zamanlama farklarma iliskin ertelenen vergi ylikimliiligi veya varlig
hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya 6nemli 6l¢lide kanunlasmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin
alman bagli ortakligm tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket,
donem sonuglart iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varliklarinda ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir.

2.09.12 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminat: ylikiimliiliigi, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan armndirilmig uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Bu beklentiler her bilango doneminde tekrar
gbzden gegirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir.
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2.09.13 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu i¢in dikkate
alman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari
icermektedir. Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bicimde smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve finansal

yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.09.14 Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 Isletmenin Siirekliligi
Sirket’in finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlanmistir.
2.11 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar
31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
mubhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmstir.
a) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TMS 1 Degisiklikleri — Yiikiimliiliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

- TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

- TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Ag¢iklamalar: Tedarik¢i finansmani anlagmalari
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
b) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliie girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigma Yaptigi Varhik

Satiglar1 veya Katkilari

- TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

S6z konusu standart, Sirket i¢in gecerli degildir.

18



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01 Ocak — 31 Aralik 2024 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi - aksi belirtilmedikge - Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

¢) Yaymlandig1 andan itibaren gecerli olan degisiklikler
- TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallar
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

d) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen TFRS 9 ve TFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve TFRS Muhasebe Standartlarma iliskin
Yillik lyilestirmeler ile TFRS 18 ve TFRS 19 Standartlari UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarmn Siniflandiriimasi ve Olgiimii

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler

- TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklamalar Standardi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

- TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Ag¢iklamalar Standardi
S6z konusu standart, Sirket i¢in gecerli degildir.
3 isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
4 Diger Isletmelerdeki Paylar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
5 Boliimlere Gore Raporlama
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
6 Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in dénem sonlar1 itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklar asagida agiklanmigtir.

Hesap Ad1 31.12.2024  31.12.2023
Bankalar 29.906 660
- Vadesiz Mevduat 29.906 -
- Bloke Mevduat - 660
Finansal Durum Tablosunda Yer Alan Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 29.906 660
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Faiz Gelir Reeskontu - -
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 29.906 660

Sirket’in dénem sonlar itibariyle vadeli mevduatlari bulunmamaktadir.
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7 Finansal Yatirimlar

Sirket’in donem sonlari itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Kisa Vadeli Finansal

Yatirimlar1 asagidaki gibidir.

31.12.2024
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Maliyet Gergege gzg:;i Kayth Degeri
Yatirim Fonlari 81.729.214 81.729.214 81.729.214
Toplam 81.729.214 81.729.214 81.729.214
31.12.2023
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Maliyet Gergege gzgg::: Kayth Degeri
Yatirim Fonlari 41.790.378 43.583.810 43.583.810
Toplam 41.790.378 43.583.810 43.583.810
Sirket’in dénem sonlari itibartyla Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar bulunmamaktadir.
Finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.
8 Finansal Yiikiimliiliikler
Sirket’in donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmustir.
Hesap Adi 31.12.2024 31.12.2023
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 310.721 63.930
Diger 32.774 -
Toplam 343.495 63.930
Sirket’in donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar1 asagida agiklanmustir.
Hesap Adi 31.12.2024 31.12.2023
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 1.169.340 557.039
Toplam 1.169.340 557.039
9 Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
10 Ticari Alacak ve Borglar
Sirket’in dénem sonlari itibariyla Kisa Vadeli Ticari Alacaklari agsagida agiklanmustir.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 3.465.716 761.200
-Fon Yénetim Ucret Alacaklar: (Not: 37) 3.465.716 761.200
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 271.982 -
Toplam 3.737.698 761.200
Sirket’in donem sonlar1 itibartyla Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.
Sirket’in dénem sonlar itibariyla Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2024 31.12.2023
Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar - -
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 577.811 207.201

Saticilara Bor¢lar 577.811 207.201
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplam 577.811 207.201

Sirket’in donem sonlari itibartyla Uzun Vadeli Ticari Borglari bulunmamaktadir.
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11 Diger Alacak ve Borglar

Sirket’in dénem sonlari itibariyla Kisa Vadeli Diger Alacaklar asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023
Mliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 34.201 12.474
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 105.124 13.870
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplami 139.325 26.344

Sirket’in donem sonlari itibariyla Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlari itibarryla Kisa Vadeli Diger Borg¢lar1 asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2024 31.12.2023
Mliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar - -
[ligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 449.709 104.707

Odenecek Vergi ve Fonlar 449.709 104.707
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar Toplami 449.709 104.707

Sirket’in donem sonlari itibarryla Uzun Vadeli Diger Bor¢lart bulunmamaktadir.
12 Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

13 Stoklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

14 Canh Varhklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

15 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Sirket’in dénem sonlari itibarryla Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2024 31.12.2023
Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 401.733 112.377
- Verilen Siparis Avanslart - 112.377
- Gelecek Aylara Ait Giderler 401.733 -
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler Toplam1 401.733 112.377

Sirket’in donem sonlart itibartyla Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlari itibartyla Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirleri ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri
bulunmamaktadir.

16 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
17 Yatirinm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
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18 Maddi Duran Varhklar/Kullammm Hakki Varhklar:

Sirket’in dénem sonlari itibariyla Maddi Duran Varliklari agagidaki 6zetlenmistir.

01.01.2024 Alslar Satis () 31.12.2024

Maliyet:

Demirbaglar 128.196 94.527 - 222.723
Ozel Maliyetler - 305.466 - 305.466
Toplam 128.196 399.993 - 528.189
Birikmis amortisman:

Demirbaglar (52.277) (39.411) - (91.688)
Ozel Maliyetler - (52.222) - (52.222)
Toplam (52.277) (91.633) - (143.910)
Net defter degeri 75.919 384.279

01.01.2023 Ahgslar Satis (-) 31.12.2023

Maliyet:

Demirbaglar 105.329 22.867 - 128.196
Toplam 105.329 22.867 - 128.196
Birikmis amortisman:

Demirbaslar (27.498) (24.779) - (52.277)
Toplam (27.498) (24.779) - (52.277)
Net defter degeri 77.831 75.919

Sirket’in dénem sonlari itibartyla Kullanim Hakki Varliklari asagidaki 6zetlenmistir.

Kullamim Hakki Varliklari 01.01.2024 ilaveler Cikislar (-) 31.12.2024
Binalar 2.438.082 1.438.724 - 3.876.806
Tagitlar - 529.350 - 529.350
Toplam 2.438.082 1.968.074 - 4.406.156
Birikmis Amortismanlar

Binalar (580.958) (1.088.635) - (1.669.593)
Tagitlar - (373.659) - (373.659)
Toplam (580.958) (1.462.294) - (2.043.252)
Net Defter Degeri 1.857.124 2.362.904
Kullanim Hakk: Varhklari 01.01.2023 ilaveler Cikislar (-) 31.12.2023
Binalar 2.425.138 12.944 - 2.438.082
Toplam 2.425.138 12.944 - 2.438.082
Birikmis Amortismanlar

Binalar (289.233) (291.725) - (580.958)
Toplam (289.233) (291.725) - (580.958)
Net Defter Degeri 2.135.905 1.857.124
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19 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in donem sonlari itibartyla Maddi Olmayan Duran Varliklari agagidaki 6zetlenmistir.

01.01.2024 Alslar Satis () 31.12.2024
Maliyet:
Haklar 75.366 - - 75.366
Toplam 75.366 - - 75.366
Birikmis amortisman:
Haklar (413) (25.191) - (25.604)
Toplam (413) (25.191) - (25.604)
Net defter degeri 74.953 49.762
01.01.2023 Aliglar Satis (-) 31.12.2023
Maliyet:
Haklar - 75.366 - 75.366
Toplam - 75.366 - 75.366
Birikmis amortisman:
Haklar - (413) - (413)
Toplam - (413) - (413)
Net defter degeri - 74.953

20 Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Sirket’in donem sonlari itibariyla Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.12.2024 31.12.2023
Personel Ucretleri 9.629 6.511
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 609.740 241.727
SGK Borglari 531.179 557.261
Toplam 1.150.548 805.499

21 Devlet Tesvik ve Yardimlar:

5084 sayili Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun
kapsaminda {iicretli isgilerin gelir vergileri, SSK primlerinin 6denmesi konusunda % 5 muafiyet saglamaktadir
ayrica, 5510 sayili SGK’nin 81. Maddesinin birinci fikrasina eklenen (1) bendi kapsaminda, sigortali olarak
calisanlarin malulliik, yaslilik ve 6lim sigortalar1 priminden, igveren hissesinin bes puanlik kismina isabet eden
tutar Hazine’ce karsilanmaktadir. Sirket, bu kapsamda 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla toplam 431.391 TL

tesvikten yararlanmigtir. (31 Aralik 2023: 185.133 TL)
22 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

i) Karsilikiar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

it) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
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v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutart

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
23 Taahhiitler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadur.)

24 Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kisa Vadeli Karsiliklar 31.12.2024  31.12.2023
Personel Kullanilmamis izin Karsilig1 223.120 32.745
Toplam 223.120 32.745

Ddnem sonlart itibariyle izin karsiliklarma iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2024  31.12.2023

Agilis 32.745 41.649
flave Karsilik 200.440 5.173
Konusu Kalmayan Karsilik (-) - -
Parasal (Kay1p) / Kazang (10.065) (14.077)
Toplam 223.120 32.745
Uzun Vadeli Karsihiklar 31.12.2024  31.12.2023
Kidem Tazminati Karsiligi 285.427 147.538
Toplam 285.427 147.538

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikimliliigii vardir. Bu tazminatlar, isten
ayrilma veya ¢ikarilma tarihindeki ticret esas alinarak ¢aligilan her y1l i¢in 30 giinliik iicret lizerinden hesaplanmaktadir.
1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan 46.655,43 TL (1 Ocak 2024: 35.058,58 TL) olan tavan tutari goz 6niine
alinmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢aliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. 31
Aralik 2024 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiliigtiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

31 Aralik 2024 itibariyle kidem tazminati karsihiginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir;

31.12.2024  31.12.2023

Doénem bagsi 147.538 43.718
Cari Hizmet Maliyeti 149.226 51.159
Faiz Maliyeti 16.560 977
Odeme/Faydalarin Kisilmasy/isten Cikarilma Dolayistyla Olusan Kayip (41.772) 13.269
Odeme(-) - (27.574)
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 59.226 45.980
Parasal (Kayip) / Kazang (45.351) 20.009
Dénem Sonu Bakiye 285.427 147.538
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25 Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar ve Borglar

Sirket’in donem sonlar itibartyla Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varliklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2024  31.12.2023
Pesin Odenmis Vergiler - 137.157
Toplam - 137.157
26 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
27 Ozkaynaklar
i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)
Odenmis Sermaye
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 itibariyla Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir.
31.12.2024 31.12.2023
Pay Pay Pay Pay
Ortaklarin Adi Oram (%) Tutari Oram (%) Tutar
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 100 70.000.000 100 32.000.000
Toplam 100 70.000.000 100 32.000.000

Sirket’in sermayesi, beheri 1,00 Tiirk Lirast degerinde 70.000.000 paya ayrilmis toplam 70.000.000 Tiirk Lirast

degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir.

Sirket Yo6netim Kurulu 04.03.2024 tarihli ve 2024/03 no’lu yonetim kurulu karari ile sermayesinin 13.000.000 TL
nakden olmak suretiyle 32.000.000 TL’den 45.000.000 TL’ye artirilmasina oy birligiyle karar vermistir. Artirilan
13.000.000 TL’nin tamami PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden 6denmistir. Sermaye artigi

02.07.2024 tarih ve 11113 say1l ticaret sicil gazetesi ile tescil edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 03.07.2024 tarihli ve 2024/22 no’lu yonetim kurulu karari ile sermayesinin 25.000.000 TL
nakden olmak suretiyle 45.000.000 TL’den 70.000.000 TL’ye artirilmasina oy birligiyle karar vermistir. Artirilan
25.000.000 TL’nin tamam PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden 6denmigtir. Sermaye artigi

06.09.2024 tarih ve 11159 say1l ticaret sicil gazetesi ile tescil edilmistir.
iii) Ortakik yapisinda 6nemli degismeler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

iV) Paylara Iliskin Primler / Iskontolar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

v) Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

vi) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

31.12.2024 31.12.2023
Yasal Yedekler 11.093 11.093
Toplam 11.093 11.093
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vii) Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart

31.12.2024 31.12.2023
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanclary/Kayiplari (76.231) (50.205)
Dénem Sonu Bakiye (76.231) (50.205)

viii) Ge¢mis Yil Kar / Zararlar

31.12.2024 31.12.2023
Acilig bakiyesi (16.641.053) (6.342.800)
Onceki Dénem sonu zarari (13.274.859) (10.298.253)
Kar dagitimi - -
Transfer-Kisitlanmig kar yedekleri - -
Dénem Sonu Bakiye (29.915.912) (16.641.053)

viii) Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 itibariyla Ozkaynak kalemleri asagida agiklannustir.

Hesap Ad1 31.12.2024 31.12.2023
Sermaye 70.000.000 32.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 56.995.611 42.562.637
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 11.093 11.093
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsarz]lh Gelirler veya Giderler Y y (76.231) (50.205)
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari (29.915.912) (16.641.053)
Net Donem Kari / (Zarar) (14.858.373) (13.274.859)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 82.156.188 44.607.613
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Toplam Ozkaynaklar 82.156.188 44.607.613
28 Satislar ve Satislarin Maliyeti

01.01.2024 01.01.2023
Hesap Ad1 31.12.2024 31.12.2023
Hizmet Gelirleri 29.913.088 5.169.876
- Fon Yonetim Ucret Gelirleri 29.913.088 5.169.876
- Performans Komisyon Gelirleri - 81.578
Satis ve Hizmet Gelirleri Toplami 29.913.088 5.251.454

01.01.2024 01.01.2023
Hesap Adi 31122024 31.12.2023
Fon Hizmet Giderleri (5.997.516) (1.684.881)
Satislarin Maliyeti Toplami (5.997.516) (1.684.881)

29 Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 01.01.2024 01.01.2023

31.12.2024 31.12.2023
Genel Yonetim Giderleri(-) (37.393.050) (14.767.874)
Toplam (37.393.050) (14.767.874)

Sirket’in donemler itibariyla Pazarlama giderleri, Arastirma ve Gelistirme giderleri bulunmamaktadir.
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30 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’in Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmistir.

01.01.2024 01.01.2023

31.12.2024 31.12.2023
Genel Yonetim Giderleri (-) (37.393.050) (14.767.874)
Personel Ucret Gideri (24.457.860) (9.500.405)
Amortisman Giderleri (1.592.722) (318.874)
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (1.069.024) (328.016)
Vergi Resim ve Harglar (3.324.770) (1.991.010)
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri (124.013) (112.919)
Izin Karsilig1 Giderleri (452.055) (93.321)
Noter Giderleri (71.498) (36.658)
Kartasiye Giderleri (25.503) (8.966)
Haberlesme Giderleri (10.179) (4.152)
Tasit Araci Giderleri (124.767) -
Temsil Agirlama Giderleri (38.567) (6.364)
Seyahat Giderleri (682.717) (619.305)
Sigortalama Giderleri (2.136) -
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler - (28.370)
Miisavirlik ve Denetim ve Danismanlik Giderleri (1.681.799) (971.347)
Bilgi Islem Dagitim ve Hizmet Giderleri (3.482.851) (687.489)
Diger (252.589) (60.678)
Toplam (37.393.050) (14.767.874)

Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim kurulusundan alinan hizmetlere iligkin iicretler

Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden

hazirladigi ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2022

tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim

kuruluslarinca verilen hizmetlerin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore hesaplanmis

iicretlerine iliskin agiklama asagidaki gibidir:

Hesap Adi 01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023
Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 513.000 324.853
Tam Tasdik Hizmetine {liskin Ucretler 272.400 144.379
Diger Hizmetler 242.500 -
Toplam 1.027.900 469.232
31 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler
Sirket’in donemler itibariyla Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri asagida agiklanmistir.
. . . 01.01.2024 01.01.2023
Esas Faaliyetlerinden Gelirler 3112 2024 31122023
SGK Odenegi 431.391 185.133
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri - 393.108
Mevduat Faiz Gelirleri 9.723.890 2.943.137
Yatirim Fonu Satis Gelirleri (Net) 23.089.213 3.367.813
Menkul Kiymet Satis Kar1 (Net) - 877.029
Kur Farki Gelirleri 8.237 -
Diger 535.944 57.905
Toplam 33.788.675 7.824.125
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Sirket’in donemler itibartyla Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri asagida agiklanmustir.

. . . 01.01.2024 01.01.2023
Esas Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2024 31122023
Kur Farki Giderleri (18.230) -
Toplam (18.230) -
32 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler
Sirket’in dénemler itibartyla Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri asagida agiklanmagtir.
. . . 01.01.2024 01.01.2023
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2024 31.12.2023
Finansal Yatirnmlar Degerleme Kari - 1.757.416
Toplam - 1.757.416
Sirket’in donemler itibariyla Yatirim Faaliyetlerinden Giderleri agagida agiklanmistir.
. . . 01.01.2024 01.01.2023
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 31.12.2024 31.12.2023
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari (1.315.985) -
Toplam (1.315.985) -
33 Finansman Gelirleri / Giderleri
Sirket’in donemler itibariyla Finansman Gelirleri bulunmamaktadir.
Sirket’in donemler itibariyla Finansman Giderleri asagida agiklanmustir.
Finansman Giderleri 01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023
Kiralama Islemlerine iliskin Faiz Giderleri (269.855) (101.272)
Toplam (269.855) (101.272)
34 Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 / (Kayiplar)
Parasal Olmayan Kalemler 31.12.2024
Finansal durum tablosu kalemleri (26.984.026)
Pesin 6denmis giderler 4.599
Maddi ve Maddi olmayan duran varliklar 125.152
Kullanim hakki varliklart 1.084.407
Ertelenmis vergi yikiimliliigi (31.746)
Odenmis sermaye (37.351.925)
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang ve kayiplari (6.614)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (3.410)
Gegmis yillar kar/zararlari 9.195.510
Kar veya zarar tablosu kalemleri (1.407.896)
Hasilat (2.969.670)
Satiglarin maliyeti 763.611
Genel yonetim giderleri (-) 3.936.005
Esas faaliyetlerden diger gelirler (3.252.255)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 2.239
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 73.815
Dénem vergi gelir/gideri 38.359
Net parasal pozisyon (kayiplari) / (kazanclari) (28.391.922)
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35 Gelir Vergileri

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

Hesap Adi 01.01.2024 01.01.2023

31.12.2024 31.12.2023
Donem Vergi Geliri / (Gideri) (5.112.212) -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (61.276) (197.661)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (5.173.488) (197.661)

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir.

Hesap Ad1 31.12.2024 31.12.2023
Cari kurumlar vergisi karsiligi 5.112.212 -
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (-) (2.748.065) (137.157)
Toplam Cari Donem Vergi Yiikiimliiliigii 2.364.147 -

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’de 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle gegerli olan Kurumlar Vergisi oran1 %30’dur. (2023: %30) (Not 28).
Kurumlar Vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarmca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 30 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Sirket’in cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmustir.

01.01.2024 01.01.2023

31.12.2024 31.12.2023
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 6.300.136 (770.358)
Matraha flaveler - -
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 12.827.509 19.493
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 18.827.509 (750.865)
Mahsup Edilecek Ge¢mis Yillar Zarar (-) (1.786.804) -
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 5.112.212 -

Gelir Vergisi Stopaji
Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar1 {izerinden gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.

23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006 / 10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile gelir vergisi stopaj
orant % 10°dan % 15’e ¢ikarilmistir.
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ii) Ertelenmis Vergi

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar: ile TMS / TFRS’lere gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsiligi, gegmis y1l zararlari v.b. lizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde
Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gbézden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden
disiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri gekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar
vergisi orant baz alinmaktadir.

Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis Vergi
Gegici  Vergi Varhigi1/ Gegici Varhg /
Farklar  (Yiikiimliiliigii) Farklar  (Yiikiimliiliigii)
Hesap Ad1 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
TFRS 16 Kiralama Diizeltmeleri (882.843) (264.853) (1.236.156) (370.846)
Pesin Odenen Giderler 48.061 14.418 - -
Maddi Duran Varliklar (57.221) (17.166) (65.271) (19.580)
Kidem Tazminati 285.427 85.629 147.538 44.261
Izin Karsiligi 223.120 66.936 32.745 9.824
Kullanilabilir Mali Zarar - - 776.898 233.069
Ertel. Vergi Varhg / (Yiik.) (383.456) (115.036) (344.246) (103.272)
Ertelenmis net vergi varliklary/(ylikiimliliiklerinin) hareket tablosu asagidaki gibidir:
01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023
Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligi / (Yikimliligii) (103.272) 74.205
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/
Kayiplari (Ozkaynaklar) 11.154 19.318
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (61.276) (197.661)
Parasal (Kay1p) / Kazang 38.358 866
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiikiimliiliigii) (115.036) (103.272)
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir.
01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / (Zarar1) (9.684.885) (13.077.198)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarar1) - -
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (9.684.885) (13.077.198)
Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Orani 0,30 0,30
Hesaplanan Vergi Geliri / (Gideri) 2.905.466 3.923.159
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (3.848.253) (5.848)
Kullanilmayan Cari Y1l Mali Zarar1 - -
Parasal (Kayip) / Kazang (4.230.701) (4.114.973)
Dinem Vergi Gelir / (Gideri) (5.173.488) (197.661)

36 Pay Basma Kazang / Kayip

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, pay senetleri bir borsada iglem gormeyen isletmelerin pay basina

kazang bilgisi sunmas1 gerekmediginden ilgili not sunulmamaistir.
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37 liskili Taraf A¢iklamalar:

a) lliskili Taraf Bakiyeleri
01.01.2024  01.01.2023

Finansal Yatirnmlar 31.12.2024  31.12.2023
Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu — Yatirim Fonlar1 81.729.214  43.583.810
Toplam 81.729.214  43.583.810

01.01.2024  01.01.2023

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31122024  31.12.2023

Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu 1.270.384 406.540
Phillip Portf6y Birinci Hisse Senedi Fonu 770.568 60.141
Phillip Portfoy Birinci Serbest Fonu 187.546 74.549
Phillip Portfoy Serbest Déviz Fon 411.841 56.442
Phillip Portfdy Birinci Serbest Ozel Fon 749.244 163.528
Phillip Portfoy Fon Sepeti Fonu 76.133 -
Toplam 3.465.716 761.200

01.01.2024  01.01.2023

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 31122024  31.12.2023

Personel Avanslari 27.103 -
Phillip Portfoy Para Piyasast Fonu 5.910 2.079
Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu 1.188 2.079
Phillip Portfoy Birinci Serbest Fonu - 2.079
Phillip Portfoy Serbest Déviz Fon - 2.079
Phillip Portfdy Birinci Serbest Ozel Fon - 2.079
Phillip Portféy Fon Sepeti Fonu - 2.079
Toplam 34.201 12.474

b) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
01.01.2024 01.01.2023

Hesap Ad1 31.12.2024 31.12.2023
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler (*) 4.696.003  2.824.276
Toplam 4.696.003  2.824.276

(*) Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri ile genel miidiir, genel midiir yardimcilar1 ve idari koordinator gibi st
yoneticilere cari donemde saglanan kisa vadeli faydalarin (iicret ve benzeri menfaatler) toplamindan olusmaktadir.

38 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanan Seri V No:34 sayili “Aract
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig 34) ve Seri V No:135 Sayili
“Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” (Teblig 135) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 ve Teblig 135 kapsaminda periyodik olarak Risk
karsiligi, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarint hazirlayip SPK’ya géndermekle
yiikiimliidiir.

Finansal Araclarla Tlgili Ek Bilgiler

(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri III No:55.1 “Portfoy Yo6netim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir.

Sirket’in, 28.04.2021 tarihli “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” bulunmaktadir.

(b) Onemli Muhasebe Politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali dipnotta agiklanmugtir.
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(C) Finansal Araglar Kategorileri

31.12.2024  31.12.2023

Finansal Varliklar 81.759.120 43.584.470
Nakit ve Nakit Benzerleri 29.906 660
Finansal Yatirimlar 81.729.214  43.583.810
Finansal Yiikiimliiliikler 577.811 207.201
Ticari Borglar 577.811 207.201

Finansal Yuktumlilikler - -

(d) Yabanct Para Riski

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

(e) Faiz Oram Riski ve Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal aracglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket
faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle

yonetmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Onceki Dénem

31.12.2024 31.12.2023

Sabit Faizli Finansal Araclar - -
Finansal Varliklar - -
Finansal Yikiimluliikler - -
Degisken Faizli Finansal Araclar - -
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliliikler - -

Donem sonlari itibartyla diger degiskenler sabit kaldiginda, TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan daha
diisiik / ytiksek olsaydi vergi dncesi kar degismeyecekti.

(f) Kredi Riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karst tarafin anlagsma yiikiimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari ve diger
alacaklarindan, bankalardaki mevduatlarindan, devlet ve 6zel sektor tahvillerinden, ters repo sdzlesmelerinden,
pay senetlerinden ve yatirim fonlar1 katilma belgelerinden dogabilmektedir.

Donem sonlari itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi tiirleri sonraki sayfalardaki tablolarda
agiklanmustir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI TURLERI

Alacaklar
31 Aralik 2024 (Cari Donem) o
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
. Finansal . .
- - Dip Yatiimlar Dip Banka Dip
Niskili Diger Niskili Diger Not *) Not | Mevduatlar1 | Not
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 3.465.716 | 271.982 34.201 105.124 81.729.214 29.906
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - -l 22 -| 22 22
1(42.)Vades1 gegmemis ya da deger diislikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 3465716 | 271.982 34201 105.124 | 10-11 | 81.729.214| 7 29906| 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
- L 10-11 7 6
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri ) ) ) | 10-11 |7 | s
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 B B B - | 10-11 o | 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri B B B - | 10-11 7 | 6
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar B B B - | 10-11 o | 6

(*) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI TURLERI

Alacaklar
31 Aralik 2023 (Onceki Dénem) o
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
. Finansal . .
- - Dip Yatiimlar Dip Banka Dip
Miskili Diger Miskili Diger Not *) Not | Mevduatlar1 | Not
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 761.200 - 12.474 13.870 43.583.810 660
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -l 22 -| 22 22
é) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 761.200 ) 12.474 13870 | 10-11| 43583.810] 7 6601 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
- L 10-11 7 6
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri ) ) ) | 10-11 |7 | s
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi B B B - | 10-11 o | 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri B B B - | 10-11 7 | 6
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar B B B - | 10-11 o | 6

(*) Hisse senetleri kredi riski tagimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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(9) Likidite Riski ve Yonetimi

Sirket, nakit akislarmi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimlilikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinmn
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevecut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini géstermektedir.

31.12.2024
Sozlesme
Defter  Uyarmnca Nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil 5Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Cikislar Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiik.
Kira Yikiimlilikleri 1.480.061 1.956.000 168.600 287.400 1.125.000 375.000
Ticari Borglar 577.811 577.811 577.811 - - -
Diger Borglar 449.709 449.709  449.709 - - -
31 Arahk 2023
Sozlesme
Defter  Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil 5Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Cikislar Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiik.
Kira Yikiimliilikleri 620.969 873.204 31.186 93.558 467.788 280.673
Ticari Borglar 207.201 207.201  207.201 - - -
Diger Borglar 104.707 104.707  104.707 - - -
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39 Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

itfa edilmis

Gergege uygun
deger farklar:
kar / zarara

itfa edilmis Degerlerden

degerlerden gosterilen Krediler ve yansitilan gosterilen diger finansal Gercege uygun
31 Arahk 2024 diger finansal varliklar alacaklar finansal varhiklar yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 29.906 - - - 29.906 29.906 6
Ticari Alacaklar - 3.737.698 - - 3.737.698 3.737.698 10
Finansal Yatirimlar - - 81.729.214 - 81.729.214 81.729.214 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 1.512.835 - - - 1.512.835 1.512.835 8
Ticari Borglar - 577.811 - - 577.811 577.811 10
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - 9
Gercege uygun
deger farklari
itfa edilmis kar / zarara  litfa edilmis Degerlerden
degerlerden gosterilen Krediler ve yansitilan gosterilen diger finansal Gergege uygun
31 Aralik 2023 diger finansal varhklar alacaklar finansal varhiklar yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 660 - - - 660 660 6
Ticari Alacaklar - 761.200 - - 761.200 761.200 10
Finansal Yatirimlar - - 43.583.810 - 43.583.810 43.583.810 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 620.969 - - - 620.969 620.969 8
Ticari Borglar - 207.201 - - 207.201 207.201 10
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - 9
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Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve pay senetlerinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varlhiklar 81.729.214 - - 81.729.214
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 81.729.214 - - 81.729.214
Finansal Yatirimlar 81.729.214 - - 81.729.214
31 Arahik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varlhklar 43.583.810 - - 43.583.810
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 43.583.810 - - 43.583.810
Finansal Yatirimlar 43.583.810 - - 43.583.810

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik yada yikiimliligin 1. Katagori’de belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik yada ylikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Phillip Portféy Yénetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu’na bagli Phillip Portfoy Ikinci Serbest Fon’un katilma
paylar1 Ocak 2025 donemi itibariyla satilmaya baglanmistir.

41 Finansal Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Ac¢iklanmasi1 Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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