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“Serbest Fon"” adi altinda
kurulan fonlann,
oldukca farkli

yatinm stratejilerine
sahip olabilecegi
unutulmamalidir. Giincel
verilere gore, yaklasik
3,4 trilyon TL buyiklige
ulasan serbest fon
pazarinin dagihmi, %55
TL cinsi fonlar ve %45
doviz cinsi fonlar olmak
lizere neredeyse esit bir
orana sahiptir.
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Son yillarda finansal okuryazarligin artirilmasina yonelik yurttilen
calismalarile birlikte TEFAS Fon Platformu’nun sagladigi erisim ko-
layligi ve operasyonel avantajlar, yatirim fonlari sektériinde gozle
gorulur bir bliyimeyi beraberinde getirmistir. Bu gelismeler isigin-
da, yatinnm fonlari arasinda en genis yatirim evrenine sahip olan ve
esnek bir ydnetim anlayisi sunanyapilarin basinda Serbest Semsiye
Fonlar gelmektedir.

Ancak “Serbest Fon” adi altinda kurulan fonlarin, oldukca farkh
yatinm stratejilerine sahip olabilecegi unutulmamalidir. Guncel
verilere gore, yaklasik 3,4 trilyon TL buyuklige ulasan serbest fon
pazarinin dagilimi, %55 TL cinsi fonlar ve %45 déviz cinsi fonlar ol-
mak Uizere neredeyse esit bir orana sahiptir.

Doviz cinsinden kurulan serbest fonlar, mevzuat geregi, portfoyle-
rinin en az %80’ini T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz
cinsindenihrac edilen borclanma araclari ve kira sertifikalariile yerli
ihraccilarin déviz cinsinden ihrac ettikleri para ve sermaye piyasasi
araclarina yonlendirmek zorundadir. Bu durum, ilgili fonlarin yati-
rimcilara daha belirgin bir resim géstermesine olanak tanimakta-
dir.

Bunun yani sira, TL bazli serbest fonlar cok daha genis bir yatirm
evrenine sahiptir. Mevduat ve para piyasasi araclarina odaklanan
fonlarin yani sira, coklu varlik siniflarina yatirim yapma stratejisini
benimseyen fonlar da 6nemli bir yer tutmaktadir.

Bu cesitlilik dogrultusunda, yatirimcilarin fonlarin stratejilerini
dogru analiz edebilmeleri adina izahname ve tanitim dokiimanlari
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gibi fonlarin kamuya duyurulan belgelerini dikkatle incele-
meleri blylik 6nem tasimaktadir. Zira fon isimleri her zaman
fonun yapisini veya stratejisini tam olarak yansitmayabilir. Bu
duruma 6rnek olarak Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon'umuz
(PPS) gosterilebilir.

Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon (PPS), fon unvani itibariy-
le dogrudan bir tanim sunmamakla birlikte, yapisi acisindan
coklu varlik stratejisini benimseyen ve cesitli varlik siniflarina
yatinm yaparak yatirmcilar nezdinde kendisini farklilastir-
may1 hedefleyen bir fondur. PPS her ne kadar TL bazli bir ser-
best fon olsa da fon stratejisi dahilinde kiiresel hisse senedi,
tahvil ve emtia piyasalarina yatirim yapmakta ve alternatif
getiri yaratmayi hedeflemektedir.

Fonun tasariminda, yatirimcilarin ihtiyaclari g6z 6niinde bu-
lundurulmus olup, kiiresel piyasalara yatirim yapma stratejisi
ile esnek bir yonetim prensibi benimsenmistir. Bu yaklasim,
farkh enstrimanlarin potansiyel getiri firsatlarindan fayda-
lanmayi ve boylelikle yatirimcilarin portfdy cesitliligini artir-
mayl amaclamaktadir. Yalnizca hisse senedi veya emtia gibi
tek bir varlik sinifinin dénemsel performansina bagli kalmak
yerine, dedisen piyasa kosullarina, fiyatlamalara ve kurumu-
muzun orta vadeli beklentilerine uygun olarak; varlik siniflari
arasinda gecis yapilacak sekilde aktif bir yonetim prensibi be-
nimsenmistir.

Kuresel piyasalarda son yillarda gerceklesen fiyatlamalar
incelendiginde, ABD hisse senetleri yliksek carpanlarla fiyat-
lanmayi surdirerek kiresel arenada ayrisirken, ABD tahvil
piyasasinda volatilitenin ve belirsizligin devam ettigi, buna
karsin emtia piyasalarinda 6nceki dénemlere kiyasla kayda
deger fiyat dedgisikliklerinin olustugu goérulmektedir. Diinya
siyasetindeki ve uluslararasi ticaretteki benzersiz degisim-
lerin piyasalardaki oynakhdi artirdigini takip ettigimiz bu
donemde, coklu varlik stratejisi ve aktif bir portféy yonetimi
anlayisinin potansiyel getiri acisindan avantaj sunmayi sir-
diirmesi beklenebilir.

2020-2024 doneminde faizlerin ve hitkiimet harcamalarinin
yuksek seyretmesiyle birlikte dolar endeksi giiclt kalirken,
ABD borsalari kiresel akranlarina kiyasla sira disi bir per-
formans sergilemistir. Ancak 2025’in ilk yarisinda ABD en-
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deksleri yatay bir seyir izlerken, dolar endeksi zayiflamistir.
Bu dénemde Avrupa ile Cin—Hong Kong hisse endekslerinde
deder artislar gézlemlenmis ve ayrica degerli metallerde ve
endustriyel emtiada da kayda deger ytikselisler yasanmistir.

ABD disi hisse senedi piyasalarinin yeniden hareketlenmesi,
dolar endeksindeki zayiflamanin ve ABD tahvil piyasasindaki
oynakligin stirmesi nedeniyle, belirli bir temaya veya tek bir
cografyaya yonelik hisse senedi fonlarina odaklanmaktansa,
daha esnek yapidaki serbest fonlarin avantajli kalacagi bir pi-
yasa ongorulebilir.

Biz de finansal piyasalarda 50 yillik tecriibesi ile Asya’nin en
buyuk finansal kuruluslarindan olan Phillip Grup’un bir par-
casi olarak, kurumumuzun kiresel piyasalardaki mevcudiye-
tini, tecriibesini ve uzmanligini yansitabilmek adina serbest
fon statlistindeki Phillip Portféy Birinci Serbest Fon’'umuzu
(PPS) kurguladik. Kasim 2023’teki izahname degisikligin-
den bu yana PPS’de agirlikli ABD hisse senetleri olmak tizere
kiresel hisse senetlerine yatirim yapilirken; dénemsel olarak
alinan kahve, kakao gibi tarimsal emtianin yaninda bakair, al-
tin ve giims gibi emtia pozisyonlariyla getiri potansiyelinin
artirillmasi ve riskin yonetilmesi hedeflenmistir.

GunlUmizde bireysel yatirimcilarin yurt disi piyasalara ilgisi-
nin ve erisiminin yukselmesiyle, ABD borsalarinda islem go6-
ren borsa yatirim fonlari (BYF’ler), dogrudan endekslere veya
belirli temalara yatirim yapmak isteyen yatirimcilara hali ha-
zirda 6nemli bir yonetim Ucreti ve operasyonel takip avantaji
sunmaktadir. Piyasa erisiminin ve trinlere yonelik bilginin
artmaslyla, bu yonetim tcreti farkinin 6nimiizdeki donem-
de bir “alfa” beklentisine dontismesinin kacinilmaz oldugu-
nu dustinmekteyiz. Bu acidan aktif yonetim anlayisinin, daha
kapsamli bir yatirnm evreninin ve farkl piyasalara ve varlik
siniflarina yonelme avantajinin yatirimci nezdinde daha cok
karsilik bulacagina inaniyoruz.
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